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RECOMANDAREA COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC
din 8 decembrie 2023

de modificare a Recomandirii CERS[2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale
misurilor de politici macroprudentiala si aplicarea prin reciprocitate voluntari a acestor masuri

(CERS/2023/13)

(C/2024/3114)

CONSILIUL GENERAL AL COMITETULUI EUROPEAN PENTRU RISC SISTEMIC,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European ('), in special anexa IX,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic (3, in special articolele 3 si 16-18,

avand in vedere Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit §i supravegherea prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE
si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (*), in special capitolul 4 sectiunea I din titlul VII,

avand in vedere Decizia CERS[2011/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 ianuarie 2011 de adoptare a
Regulamentului de procedura al Comitetului european pentru risc sistemic (¥), in special articolele 18-20,

intrucat:

(1) Pentru a asigura eficacitatea si aplicarea consecventd a mdsurilor de politici macroprudentiald nationale, este
important ca recunoasterea previzutd de dreptul Uniunii si fie completatd de aplicarea prin reciprocitate voluntara.

(2)  Cadrul pentru mecanismul de reciprocitate voluntard pentru mdasurile de politici macroprudentiald care este
previzut de Recomandarea CERS[2015/2 a Comitetului european pentru risc sistemic (°) urmireste si asigure
aplicarea prin reciprocitate in alte state membre a tuturor mdsurilor de politici macroprudentiald bazate pe
expunere activate intr-un stat membru.

(3)  Recomandarea CERS[2017/4 a Comitetului european pentru risc sistemic (°) recomandd autoritdtii de activare
relevante s3 propund un prag maxim de semnificatie atunci cand prezintd Comitetului european pentru risc sistemic
(CERS) o solicitare de aplicare prin reciprocitate, prag sub care expunerea unui furnizor individual de servicii
financiare la riscul macroprudential identificat in jurisdictia in care este aplicatdi mdsura de politicd
macroprudentiald de citre autoritatea de activare poate fi consideratd nesemnificativi. CERS poate recomanda un
prag diferit dacd se considerd necesar.

(4)  La 4 octombrie 2023, Banco de Portugal, actionand in calitate de autoritate desemnatd in sensul articolului 133 din
Directiva 2013/36/UE, a notificat CERS intentia sa de a stabili o ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial (SyRB)
de 4 % in temeiul articolului 133 alineatul (9) din directiva respectivd pentru a preveni si a atenua riscurile
macroprudentiale sau sistemice care decurg din expunerile bazate pe ratinguri interne (internal ratings-based) (IRB)

() JOL1,3.1.1994, p. 3.

() JOL331,15.12.2010, p. 1.

() JOL176,27.6.2013, p. 338.

() JO C 58,24.2.2011, p. 4.

() Recomandarea CERS[2015/2 a Comitetului european pentru risc sistemic din 15 decembrie 2015 privind evaluarea efectelor
transfrontaliere ale masurilor de politici macroprudentiald si aplicarea prin reciprocitate voluntard a acestor mdsuri (JO C 97,
12.3.2016, p. 9).

() Recomandarea CERS/2017[4 a Comitetului european pentru risc sistemic din 20 octombrie 2017 de modificare a
Recomandarii CERS[2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politici macroprudentiald si aplicarea prin
reciprocitate voluntard a acestor mdsuri (JO C 431, 15.12.2017, p. 1).
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de tip retail fatd de persoane fizice garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situatd in Portugalia.
Rata SyRB preconizatd se va aplica institutiilor de credit nationale, dintre care unele sunt filiale ale unor entitati
stabilite intr-un alt stat membru al UE. La 13 noiembrie, CERS a emis Recomandarea CERS/2023/11 a Comitetului
european pentru risc sistemic () in care a declarat ci este de opinie ci mdsura este justificatd, adecvatd,
proportionald, eficace si eficientd pentru a aborda riscurile pe care trebuie sd le vizeze.

Se preconizeazd cd rata SyRB se va aplica de la 1 octombrie 2024 i va rdmane in vigoare pentru o perioadd de pana
la doi ani sau pand la materializarea sau disparitia riscurilor vizate.

La 4 octombrie 2023, Banco de Portugal a transmis CERS si o solicitare de recomandare a aplicarii prin reciprocitate
a masurii de politicdi macroprudentiali mentionate anterior, in temeiul articolului 134 alineatul (5) din
Directiva 2013/36/UE. In urma solicitirii in sensul aplicdrii prin reciprocitate a masurii de citre alte state membre,
precum si pentru a impiedica materializarea efectelor transfrontaliere negative sub forma pierderilor si a arbitrajului
de reglementare care ar putea rezulta din punerea in aplicare a mésurii de politici macroprudentiald care va deveni
aplicabild in Portugalia, Consiliul general al CERS a decis sd includd si aceastd masurd in lista de masuri de politicd
macroprudentiald a cdror aplicare prin reciprocitate este recomandati in temeiul Recomandarii CERS/2015/2.
Consiliul general al CERS a decis, de asemenea, si recomande un prag de semnificatie specific institutiei de 1
miliarde EUR pentru a orienta aplicarea principiului de minimis de cdtre statul membru de aplicare prin reciprocitate.

La 10 octombrie 2023, Ministerul Industriei, Intreprinderilor si Afacerilor Financiare din Danemarca, actionand in
calitate de autoritate desemnatd in sensul articolului 133 din Directiva 2013/36/UE, a notificat CERS cu privire la
intentia sa de a stabili o ratd SyRB de 7 %, in conformitate cu articolul 133 alineatul (9) din directiva respectivi.
Misura se va aplica tuturor institutiilor de credit nationale. Aceasta ratd se va aplica tuturor tipurilor de expuneri
situate in Danemarca fatd de societdti nefinanciare care isi desfisoard activitatea in sectorul tranzactiilor imobiliare
si in cel al dezvoltdrii de proiecte de constructii identificate in conformitate cu nomenclatorul statistic al activititilor
economice din Uniune (NACE) prevdzut in Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al
Consiliului (%).

La 16 noiembrie 2023, CERS a emis Avizul CERS/2023/12 al Comitetului european pentru risc sistemic (°) in care a
declarat ci este de opinie cd misura este justificatd, adecvatd, proportionald, eficace si eficientd pentru a aborda
riscurile vizate.

Se preconizeazd ci rata SyRB se va aplica de la 30 iunie 2024. Misura va fi revizuitd de autoritatea desemnatd in
sensul articolului 133 din Directiva 2013/36/UE in termen de cel mult doi ani de la solicitarea initiala.

(10) La 10 octombrie 2023, Ministerul Industriei, Tntreprinderilor si Afacerilor Financiare din Danemarca a transmis

CERS si o solicitare de recomandare a aplicdrii prin reciprocitate a masurii de politicd macroprudentiald mentionate
anterior, in temeiul articolului 134 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE. In urma solicitarii in sensul aplicarii prin
reciprocitate a mdsurii de citre alte state membre, precum si pentru a impiedica materializarea efectelor
transfrontaliere negative sub forma pierderilor si a arbitrajului de reglementare care ar putea rezulta din punerea in
aplicare a mdsurii de politici macroprudentiald care va deveni aplicabild in Danemarca, Consiliul general al CERS a
decis s includd si aceastd masurd in lista de masuri de politici macroprudentiald a cdror aplicare prin reciprocitate
este recomandatd in temeiul Recomandarii CERS/2015/2. Consiliul general al CERS a decis, de asemenea, si
recomande un prag de semnificatie specific institutiei de 200 de milioane EUR pentru a orienta aplicarea
principiului de minimis de citre statul membru de aplicare prin reciprocitate.

(11)  Prin urmare, Recomandarea CERS/2015/2 ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

()

Recomandarea CERS[2023/14 a Comitetului european pentru risc sistemic din 13 noiembrie 2023 privind notificarea de citre
Portugalia a intentiei sale de a stabili o ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial in conformitate cu articolul 133 din
Directiva 2013/36/UE (nepublicati inci in Jurnalul Oficial).

Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 decembrie 2006 de stabilire a Nomenclatorului
statistic al activitatilor economice NACE a doua revizuire si de modificare a Regulamentului (CEE) nr. 3037/90 al Consiliului, precum
si a anumitor Regulamente CE privind domenii statistice specifice (JO L 393, 30.12.2006, p. 1).

Avizul CERS/2023/12 al Comitetului european pentru risc sistemic din 16 noiembrie 2023 referitor la notificarea de citre Danemarca
a stabilirii sau restabilirii unei rate a amortizorului de risc sistemic in temeiul articolului 133 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial).
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ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

MODIFICARI
Recomandarea CERS[2015/2 se modificd dupd cum urmeaza:

(1) 1in sectiunea 1, subrecomandarea C(1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,1. Se recomanda ca autoritdtile relevante sa aplice prin reciprocitate masurile de politici macroprudentiald adoptate
de alte autoritati relevante si a cdror aplicare prin reciprocitate a fost recomandatd de citre CERS. Se recomandd
aplicarea prin reciprocitate a urmdatoarelor masuri, astfel cum se detaliaza in anexa:

Belgia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru toate expunerile de tip retail cdrora li se aplicd abordarea
bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative pentru care
garantia este situatd in Belgia, aplicabild pani la 31 martie 2024;

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 6 % pentru toate expunerile de tip retail cirora li se aplicd abordarea
bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice §i garantate cu bunuri imobile locative pentru care
garantia este situata in Belgia, aplicabild de la 1 aprilie 2024;

Germania:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru (i) toate expunerile cirora li se aplicd abordarea bazatd pe
modele interne de rating si garantate cu bunuri imobile locative situate in Germania, si (ii) toate expunerile
cdrora li se aplicd abordarea standardizati si garantate integral si pe deplin cu bunuri imobile locative, astfel
cum este previzut la articolul 125 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (*), care sunt situate in Germania;

Lituania

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fati de persoane fizice
rezidente in Republica Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative.

Luxemburg:

— limite obligatorii din punct de vedere juridic ale raportului imprumut/garantii (LTV) pentru credite ipotecare
noi pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg, cu limite ale LTV diferite aplicabile diferitelor
categorii de debitori:

(@) o limitd a LTV de 100 % pentru cumpdritorii care achizitioneazd pentru prima datd resedinta lor
principald;

(b) o limitd a LTV de 90 % pentru alti cumpdritori (si anume, nu cei care cumpdrd pentru prima datd) care
achizitioneazd resedinta lor principald. Aceastd limitd este pusd in aplicare in mod proportional prin
intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi
credite ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decat un LTV de
100 %;

(c) olimitd a LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpdrdrii in vederea inchirierii).
Térile de Jos:

— o pondere de risc medie minima aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 institutiilor de credit autorizate in Tdrile de Jos, utilizdnd abordarea IRB
pentru calcularea cerintelor de capital reglementat in legiturd cu portofoliile lor de expuneri fatd de persoane
fizice garantate cu bunuri imobile locative situate in Tdrile de Jos. Pentru fiecare element individual de
expunere care intrd in domeniul de aplicare al mdsurii, se aplici o pondere de risc de 12 % partii din
imprumut care nu depiseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil utilizat pentru garantarea
imprumutului, iar partii rdimase din imprumut i se aplicd o pondere de risc de 45 %. Ponderea de risc medie
minimi a portofoliului este media ponderati in functie de expuneri a ponderilor de risc ale imprumuturilor
individuale.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj



RO

JO C, 6.5.2024

Norvegia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 4,5 % aplicabild tuturor expunerilor de pe teritoriul Norvegiei,
aplicatd in temeiul articolului 133 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (**),
astfel cum era aplicabild Norvegiei la 31 decembrie 2022 in temeiul Acordului privind Spatiul Economic
European (***) (Acordul privind SEE) (denumiti in continuare «CRD, astfel cum era aplicabild Norvegiei si in
Norvegia la 31 decembrie 2022>), in ceea ce priveste toate institutiile de credit autorizate in Norvegia;

— un nivel minim al ponderilor de risc medii (ponderate in functie de expuneri) de 20 % pentru expunerile fatd de
bunuri imobile locative de pe teritoriul Norvegiei, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d)
punctul (iv) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum era aplicabil Norvegiei la 31 decembrie 2022, in
temeiul Acordului privind SEE (denumit in continuare «CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia
la 31 decembrie 2022»), in ceea ce priveste institutiile de credit autorizate in Norvegia care utilizeazd
abordarea IRB pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

— un nivel minim al ponderilor de risc medii (ponderate in functie de expuneri) de 35 % pentru expunerile fatd de
bunuri imobile comerciale de pe teritoriul Norvegiei, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d)
punctul (iv) din CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei la 31 decembrie 2022, in ceea ce priveste institutiile de
credit autorizate in Norvegia care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

Suedia:

— un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderati in functie de expunere a
ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile fatd de debitori
rezidenti in Suedia, in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, aplicatd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazatd pe modele
interne de rating pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

— un nivel minim de 35 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in functie de expunere a
ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip corporate garantate cu ipoteci asupra bunurilor
imobile comerciale (bunuri imobile situate fizic in Suedia detinute in scopuri comerciale pentru a genera
venituri din chirii) si un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in functie de
expuneri a ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip corporate garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile locative (cladiri de apartamente situate fizic in Suedia detinute in scopuri comerciale pentru
a genera venituri din chirii, in cazul in care numdrul de locuinte din proprietate depdseste trei) aplicat in
conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea cerintelor de capital
reglementat.

Portugalia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial de 4 % pentru toate expunerile de tip retail cdrora li se aplicd
abordarea bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative
pentru care garantia este situatd in Portugalia;

Danemarca:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial de 7 % pentru toate tipurilor de expuneri situate in Danemarca
fatd de societdti nefinanciare care desfdsoard activitdti imobiliare si de dezvoltare de proiecte de constructii
identificate in conformitate cu nomenclatorul statistic al activititilor economice din Uniune (NACE) previzut
in Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

(*)  Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176,
27.6.2013, p.1).

(**)  Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit §i supravegherea prudentialdi a institutilor de credit, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(% JOL1,3.1.1994, p. 3.

(2) Anexa se inlocuieste cu anexa la prezenta recomandare.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 8 decembrie 2023.

Seful secretariatului CERS,
in numele Consiliului general al CERS
Francesco MAZZAFERRO

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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Belgia

ANEXA

LANEXA

Un amortizor de risc sistemic pentru toate expunerile de tip retail cirora li se aplicd abordarea bazatd pe modele

interne de rating si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situati in Belgia.

I.  Descrierea masurii

1.

Pand la 31 martie 2024, mdsura belgiand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE,
impune o ratd a amortizorului de risc sistemic de 9 % pentru expunerile IRB de tip retail fatd de persoane fizice
garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situatd in Belgia (atat expuneri care nu se afld in
stare de nerambursare, cit si expuneri aflate in stare de nerambursare).

De la 1 aprilie 2024, mdsura belgiand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE,
impune o ratd a amortizorului de risc sistemic de 6 % pentru expunerile IRB de tip retail fatd de persoane fizice
garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia este situatd in Belgia (atdt expuneri care nu se afl in
stare de nerambursare, cit si expuneri aflate in stare de nerambursare).

. Aplicarea prin reciprocitate

3.

Se recomandd autoritdtilor relevante sd aplice prin reciprocitate masura belgiand prin aplicarea acesteia in cazul
expunerilor acestora de tip retail cdrora li se aplicd abordarea bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane
fizice si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia se afld in Belgia (atat ca expuneri care nu se afld
in stare de nerambursare, ct si expuneri aflate in stare de nerambursare). In mod alternativ, misura poate fi
aplicatd prin reciprocitate prin utilizarea urmitorului domeniu de aplicare in cadrul raportarii COREP: Expuneri
de tip retail cdrora li se aplicd abordarea bazati pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice situate in
Belgia si garantate cu bunuri imobile locative (atit ca expuneri care nu se afld in stare de nerambursare, cit si
expuneri aflate in stare de nerambursare).

In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurad de politici macroprudentiald, se recomandd
autorititilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate, incluzadnd adoptarea masurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII
capitolul 2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE. Se recomandd autoritdtilor relevante si adopte masura
echivalentd nu mai tirziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

II. Prag de semnificatie

5.

Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autorititile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile pot
fi exceptate de la cerinta privind amortizorul de risc sistemic atat timp cat expunerile lor sectoriale relevante nu
depdsesc 2 miliarde EUR. Prin urmare, se solicitd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cind se depiseste
pragul specific institutiei.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 2 miliarde EUR este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc s aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacd este
cazul, sau sd aplice masura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

Germania

O ratd a

amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru (i) toate expunerile cirora li se aplici abordarea bazatd pe

modele interne de rating si garantate cu bunuri imobile locative situate in Germania, si (ii) toate expunerile

cirora li se aplicd abordarea standardizatd si garantate integral si pe deplin cu bunuri imobile locative, astfel cum

este previzut la articolul 125 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care sunt situate in Germania

I.  Descrierea masurii

1.

Misura germand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, impune o ratd a
amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile (respectiv expunerile de tip retail si care nu sunt de
tip retail) fatd de persoane fizice si juridice si care sunt garantate cu bunuri imobile locative situate in Germania.
Misura se aplici (i) institutiilor de credit autorizate in Germania care utilizeazd abordarea IRB pentru calcularea
valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora pentru expunerile garantate cu bunuri imobile locative situate in
Germania, si (ii) institutiilor de credit autorizate in Germania care utilizeazd abordarea standardizatd pentru
calcularea valorii expunerilor ponderate la risc ale acestora pentru expunerile garantate integral si pe deplin cu
bunuri imobile locative, astfel cum este previzut la articolul 125 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, care sunt localizate in Germania.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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II.  Aplicarea prin reciprocitate

2. Se recomanda autoritdtilor relevante si aplice prin reciprocitate misura germand in ceea ce priveste institutiile de
credit autorizate la nivel national.

3. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi masurd de politicdi macroprudentiald, se recomanda
autoritdtilor relevante s aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate, incluzdnd adoptarea mdsurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII
capitolul 2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE.

4. Se recomanda autoritatilor relevante si se asigure cd mdsura aplicatd prin reciprocitate este aplicabild si este
respectatd de la 1 februarie 2023.

II. Prag de semnificatie

5. Masura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autorititile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile de
credit pot fi exceptate de la cerinta privind amortizorul de risc sistemic dacd expunerile lor sectoriale relevante nu
depdsesc 10 miliarde EUR. Prin urmare, se solicitatd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cand se depiseste
pragul specific institutiei.

6. Autorititile relevante ar trebui s monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor. In conformitate cu sectiunea
2.2.1 din Recomandarea CERS[2015/2, pragul de semnificatie de 10 miliarde EUR este un nivel maxim
recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au posibilitatea ca, in loc
sd aplice pragul recomandat, sd stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacd este cazul, sau si aplice
mdsura prin reciprocitate fard un prag de semnificatie.

Lituania:

O ratd a amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fati de persoane fizice
rezidente in Republica Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative.

I.  Descrierea masurii

1. Misura lituaniand, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE, impune o ratd a
amortizorului de risc sistemic de 2 % pentru toate expunerile de tip retail fatd de persoane fizice din Lituania care
sunt garantate cu bunuri imobile locative.

II.  Aplicarea prin reciprocitate

2. Se recomandid autoritdtilor relevante si aplice prin reciprocitate mdsura lituaniand prin aplicarea acesteia
sucursalelor din Lituania ale bincilor autorizate la nivel national si expunerilor transfrontaliere directe fagd de
persoane fizice din Lituania care sunt garantate cu bunuri imobile locative. O parte semnificativd din totalul
pozitiilor ipotecare este detinutd de sucursale ale bancilor strdine care isi desfdsoard activitatea in Lituania; prin
urmare, aplicarea prin reciprocitate a mdsurii de citre alte state membre ar contribui la promovarea unor conditii
de concurentd echitabile si ar asigura faptul ca toti participantii la piatd importanti iau in considerare riscul crescut
prezentat de bunurile imobile locative din Lituania si sporesc rezilienta acestora.

3. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi misurd de politici macroprudentiald, se recomanda
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate, incluzadnd adoptarea mdsurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII
capitolul 2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE. Se recomandi autoritatilor relevante si adopte masura
echivalentd nu mai tirziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.
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III. Prag de semnificatie

Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autoritdtile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile pot
fi exceptate de la cerinta amortizorului de risc sistemic dacd expunerile lor sectoriale relevante nu depisesc 50 de
milioane EUR, ceea ce reprezintd aproximativ 0,5 % din expunerile relevante ale intregului sector al institutiilor de
credit din Lituania. Prin urmare, se solicitatd aplicarea prin reciprocitate numai atunci cand se depiseste pragul
specific institutiei.

Justificarea pentru un astfel de prag:

a. Este necesard reducerea la minimum a potentialului de fragmentare la nivel de reglementare, intrucat acelasi
prag de semnificatie se va aplica si institutiilor de credit autorizate in Lituania;

b. Aplicarea unui astfel de prag de semnificatie ar contribui la asigurarea unor conditii de concurentd echitabile, in
sensul cd institutiile cu expuneri de dimensiuni similare sunt supuse cerintei amortizorului de risc sistemic;

c. Pragul este relevant pentru stabilitatea financiard, deoarece dezvoltarea in continuare a riscului prezentat de
bunurile imobile locative va depinde in principal de activitatea de pe piata imobiliard, care depinde partial de
valoarea noilor imprumuturi acordate pentru achizitionarea de locuinte. Prin urmare, misura ar trebui si se
aplice participantilor la piata care sunt activi pe aceastd piatd, chiar dacd portofoliile lor de credite ipotecare nu
sunt la fel de mari ca cele ale celor mai mari furnizori de credite.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 50 de milioane
EUR este un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritdtile relevante de aplicare prin reciprocitate
au posibilitatea ca, in loc s aplice pragul recomandat, sd stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacd
este cazul, sau sd aplice masura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

Luxemburg:

Limite obligatorii din punct de vedere juridic ale raportului imprumut/garantii (LTV) pentru credite ipotecare noi

pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg, cu limite ale LTV diferite aplicabile diferitelor categorii de

debitori:

(a) olimitd a LTV de 100 % pentru cumpiritorii care achizitioneazi pentru prima dati resedinta lor principali;

(b) o limiti a LTV de 90 % pentru alti cumpiritori (si anume, nu cei care cumpdrd pentru prima datd) care

achizitioneazd resedinta lor principali. Aceastd limitd este pusd in aplicare in mod proportional prin

intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi

credite ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decit un LTV de 100 %;

¢) olimitda LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpdririi in vederea inchirierii).

I.  Descrierea masurii

1.

Autoritdtile luxemburgheze au activat limite obligatorii din punct de vedere juridic pentru noile credite ipotecare
pentru bunuri imobile locative situate in Luxemburg. In urma recomandirii Comité du Risque Systémique
(Comitetul pentru riscuri sistemice) (), Commission de Surveillance du Secteur Financier (Comisia de
Supraveghere a Sectorului Financiar) (3, actionand concertat cu Banque centrale du Luxembourg, a activat limite
ale LTV care diferd in functie de trei categorii de debitori. Limitele LTV pentru fiecare dintre cele trei categorii
sunt urmdtoarele:

(@) olimitd a LTV de 100 % pentru cumpdratorii care achizitioneazd pentru prima datd resedinta lor principald;

(b) o limitd a LTV de 90 % pentru alti cumpdritori (si anume, nu cei care cumpdrd pentru prima datd) care
achizitioneazd resedinta lor principald. Aceastd limitd este pusd in aplicare in mod proportional prin
intermediul unei indemnizatii de portofoliu. Mai exact, creditorii pot emite 15 % din portofoliul de noi
credite ipotecare acordate acestor debitori cu un LTV mai mare de 90 %, dar mai mic decat un LTV de 100 %;

(c) olimitd a LTV de 80 % pentru alte credite ipotecare (inclusiv segmentul cumpdririi in vederea inchirierii).

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a use
Résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(*) CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.
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2. LTV este raportul dintre suma tuturor creditelor sau transelor de credite garantate de debitor cu proprietati
imobiliare locative la momentul acorddrii imprumutului si valoarea proprietdtii de atunci.

3. Limitele LTV se aplicd independent de tipul de proprietate (de exemplu, proprietatea deplind, uzufructul, nuda
proprietate).

4. Misura se aplicd oricirui debitor privat care contracteazd un credit ipotecar pentru achizitionarea de bunuri
imobile locative in Luxemburg in scopuri necomerciale. Mdsura se aplicd, de asemenea, in cazul in care debitorul
utilizeazd o structurd juridicd precum o societate de investitii imobiliare pentru a finaliza aceastd tranzactie, si in
cazul cererilor in comun. Termenul «bunuri imobile locative» include terenurile de constructie, indiferent daci
lucrdrile de constructie au loc imediat dupd cumpdarare sau dupd mai multi ani. Misura se aplic3, de asemenea, in
cazul in care un imprumut este acordat unui debitor pentru achizitionarea unei proprietiti cu un contract de
inchiriere pe termen lung. Proprietatea imobiliard poate fi destinatd ocupdrii de citre proprietar sau cumpdrdrii in
vederea inchirierii.

. Aplicarea prin reciprocitate

5. Statelor membre ale cdror institutii de credit, societdti de asigurare si profesionisti care desfisoard activitti de
creditare (creditori ipotecari) au expuneri semnificative relevante la credite acordate in Luxemburg prin credite
transfrontaliere directe li se recomandi si aplice prin reciprocitate misura luxemburghez in jurisdictia lor. In
cazul in care aceeasi misurd nu este disponibild in jurisdictia lor pentru toate expunerile transfrontaliere
relevante, autorititile relevante ar trebui sd aplice masurile disponibile care au efectul cel mai apropiat de cel al
mdsurii de politicd macroprudentiald activate.

6. Statele membre ar trebui sd notifice CERS faptul ci au aplicat prin reciprocitate masura luxemburgheza sau cd au
utilizat exceptiile de minimis in conformitate cu Recomandarea D din Recomandarea CERS/2015/2. Notificarea ar
trebui transmis3 in termen de cel mult o lund de la adoptarea misurii de reciprocitate, utilizind modelul relevant
publicat pe website-ul CERS. CERS va publica notificirile pe website-ul CERS, comunicind astfel publicului
deciziile nationale de punere in aplicare prin reciprocitate. Aceastd publicare va include orice derogari acordate
de statele membre de aplicare prin reciprocitate si angajamentul acestora de a monitoriza pierderile si de a
actiona daci este necesar.

7. Statelor membre li se recomandi si aplice prin reciprocitate o misurd in termen de trei luni de la publicarea
prezentei recomandadri in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

. Prag de semnificatie

8. Misura este completatd de doud praguri de semnificatie pentru a orienta eventuala aplicare a principiului de
minimis de citre statele membre de aplicare prin reciprocitate: un prag specific per institutie si un prag de
semnificatie specific fiecdrei tdri. Pragul de semnificatie specific fiecdrei tdri pentru totalul imprumuturilor
ipotecare transfrontaliere acordate Luxemburgului este de 350 de milioane EUR, ceea ce corespunde unui procent
de aproximativ 1 % din totalul pietei interne a creditelor ipotecare pentru bunuri imobile locative in decembrie
2020. Pragul de semnificatie per institutie pentru totalul imprumuturilor ipotecare transfrontaliere acordate
Luxemburgului este de 35 milioane EUR, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 0,1 % din totalul pietei
interne a creditelor ipotecare rezidentiale din Luxemburg in decembrie 2020. Aplicarea prin reciprocitate este
solicitatd numai atunci cand sunt depdsite atat pragul specific fiecirei tdri, cat si pragul specific per institutie.

Tarile de Jos:

O pondere de risc medie minimd aplicati de institutiile de credit care utilizeazd abordarea IRB in legiturd cu
portofoliile lor de expuneri fati de persoane fizice garantate cu bunuri imobile locative situate in Tirile de Jos.
Pentru fiecare element individual de expunere care intrd in domeniul de aplicare al mdsurii, se aplici o pondere
de risc de 12 % unei parti din imprumut care nu depiseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil adus
garantie pentru imprumut, iar pirtii rimase din imprumut i se aplici o pondere de risc de 45 %. Ponderea de risc
medie minimd a portofoliului este media ponderati in functie de expuneri a ponderilor de risc ale
imprumuturilor individuale.

I.  Descrierea masurii

1. Misura neerlandezi aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 impune o pondere de risc medie minimd pentru portofoliul institutiilor de credit IRB de
expuneri fatd de persoane fizice garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative situate in Trile de Jos.
Imprumuturile acoperite de Fondul National de Garantare a Creditelor Ipotecare sunt exceptate de la aplicarea
madsurii.
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2.

Ponderea de risc medie minima se calculeazd dupa cum urmeaza:

(@) Pentru fiecare element individual de expunere care intrd in domeniul de aplicare al mdsurii, se aplicd o
pondere de risc de 12 % partii din imprumut care nu depdseste 55 % din valoarea de piatd a bunului imobil
utilizat pentru garantarea imprumutului, iar partii rimase din imprumut i se aplici o pondere de risc de
45 %. Raportul LTV care urmeaz si fie utilizat in acest calcul ar trebui sa fie determinat in conformitate cu
dispozitiile aplicabile din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(b) Ponderea de risc medie minima a portofoliului este media ponderatd in functie de expuneri a ponderilor de
risc ale imprumuturilor individuale, calculati astfel cum s-a explicat mai sus. Imprumuturile individuale care
sunt exceptate de la aplicarea masurii nu sunt luate in considerare atunci cand se calculeazd ponderea de risc
medie minimd.

Prezenta mdsurd nu inlocuieste cerintele de capital existente prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care
decurg din acesta. Bincile cdrora li se aplici mdsura trebuie sd calculeze ponderea de risc medie a partii din
portofoliul de credite ipotecare care intrd in domeniul de aplicare al acestei mdsuri, atat pe baza dispozitiilor
aplicabile in mod regulat cuprinse in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cat si pe baza metodei prevazute in
mdsurd. La calcularea cerintelor de capital, acestea trebuie sd aplice ulterior cea mai mare dintre cele doud
ponderi de risc medii.

. Aplicarea prin reciprocitate

Se recomanda autoritdtilor relevante sd aplice prin reciprocitate masura neerlandezd, utilizind abordarea IRB,
institutiilor de credit autorizate la nivel national care au expuneri fatd de persoane fizice garantate cu bunuri
imobile locative situate in Tarile de Jos, intrucat sectorul lor bancar poate, prin intermediul sucursalelor lor, s fie
sau sd devind expus riscului sistemic pe piata neerlandezd a locuintelor, direct sau indirect.

In conformitate cu subrecomandarea C(2), se recomanda autorititilor relevante s aplice masura pusd in aplicare
in Térile de Jos de autoritatea de activare, in termenul previzut in subrecomandarea C(3).

In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi misurd de politici macroprudentiald, se recomanda
autoritdtilor relevante si aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicdrii
prin reciprocitate, incluzdnd adoptarea misurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII
capitolul 2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE. Se recomandi autoritdtilor relevante si adopte masura
echivalentd nu mai tarziu de patru luni de la publicarea prezentei recomandari in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

M. Prag de semnificatie

Misura este suplimentatd de un prag de semnificatie specific institutiei pentru a directiona aplicarea potentiald a
principiului de minimis de citre autorititile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masurd. Institutiile pot
fi exceptate de la ponderea de risc medie minima pentru portofoliul institutiilor de credit IRB de expuneri fatd de
persoane fizice garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative situate in Térile de Jos, daci aceastd valoare
nu depaseste 5 miliarde EUR. Imprumuturile acoperite de regimul national de garantare a creditelor ipotecare nu
vor fi luate in calcul pentru pragul de semnificatie.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 5 miliarde EUR este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc s aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau sd aplice mésura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.
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Norvegia:

— o ratd a amortizorului de risc sistemic de 4,5 % pentru expunerile de pe teritoriul Norvegiei, aplicatd in
temeiul articolului 133 din Directiva 2013/36/UE, astfel cum era aplicabili Norvegiei si in Norvegia la
31 decembrie 2022 in temeiul Acordului privind Spatiul Economic European (Acordul privind SEE)
(denumiti in continuare «CRD, astfel cum era aplicabili Norvegiei si in Norvegia la 31 decembrie 2022»), in
ceea ce priveste toate institutiile de credit autorizate in Norvegia;

— un nivel minim al ponderilor de risc medii (ponderate in functie de expuneri) de 20 % pentru expunerile fata
de bunuri imobile locative de pe teritoriul Norvegiei, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2)
litera (d) punctul (iv) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la
31 decembrie 2022, in temeiul Acordului privind SEE (denumit in continuare «CRR, astfel cum era aplicabil
Norvegiei si in Norvegia la 31 decembrie 2022»), in ceea ce priveste institutiile de credit autorizate in
Norvegia care utilizeazd abordarea bazati pe modele interne de rating (IRB) pentru calcularea cerintelor de
capital reglementat;

— un nivel minim al ponderilor de risc (ponderate in functie de expuneri) de 35 % pentru expunerile fatd de
bunuri imobile comerciale de pe teritoriul Norvegiei, aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2)
litera (d) punctul (iv) din CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 31 decembrie 2022, in ceea
ce priveste institutiile de credit autorizate in Norvegia care utilizeazi abordarea IRB pentru calcularea
cerintelor de capital reglementat.

I.  Descrierea masurii

1. Cu efect de la 31 decembrie 2020, Finansdepartementet (Ministerul de Finante din Norvegia) a introdus trei
mdsuri macroprudentiale: (i) un amortizor de risc sistemic pentru expunerile de pe teritoriul Norvegiei, in
temeiul articolului 133 din CRD, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 31 decembrie 2022; (i) un
nivel minim al ponderilor de risc pentru expunerile fatd de bunurile imobile rezidentiale de pe teritoriul
Norvegiei, in temeiul articolului 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei
si in Norvegia la 31 decembrie 2022; si (iii) un nivel minim al ponderilor de risc pentru expunerile la bunurile
imobile comerciale de pe teritoriul Norvegiei, in temeiul articolului 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din
CRR, astfel cum era aplicabil Norvegiei si in Norvegia la 31 decembrie 2022.

2. Rata amortizorului de risc sistemic este stabilitd la 4,5 % si se aplicd expunerilor nationale ale tuturor institutiilor
de credit autorizate in Norvegia. Cu toate acestea, pentru institutiile de credit care nu folosesc abordarea IRB
avansatd, rata amortizorului de risc sistemic aplicabild tuturor expunerilor este stabiliti la 3 % pand la
30 decembrie 2023; dupd acea datd, rata amortizorului de risc sistemic aplicabild expunerilor nationale este
stabilitd la 4,5 %.

3. Misura nivelului minim al ponderii de risc pentru bunurile imobile locative este un nivel minim al ponderii de risc
medii specific unei institutii pentru expunerile pe bunuri imobile locative din Norvegia, aplicabil institutiilor de
credit care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating. Nivelul minim al ponderii de risc pentru
proprietatile imobiliare se referd la ponderea medie de risc in functie de expuneri in portofoliul imobiliar locativ.
Expunerile norvegiene la bunuri imobile locative ar trebui intelese ca expuneri de tip retail colateralizate cu
bunuri imobile din Norvegia.

4. Misura nivelului minim al ponderii de risc pentru proprietitile imobiliare comerciale este un nivel minim al
ponderii de risc medii specific unei institutii pentru expunerile pe proprietiti imobiliare comerciale din Norvegia,
aplicabil institutiilor de credit care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating. Nivelul minim al
ponderii de risc pentru proprietitile imobiliare se referd la ponderea medie de risc in functie de expuneri in
portofoliul imobiliar comercial. Expunerile norvegiene la proprietdti imobiliare comerciale ar trebui intelese ca
expuneri de tip corporate colateralizate cu bunuri imobile din Norvegia.

. Aplicarea prin reciprocitate

5a. Autorititilor relevante li se recomandi si aplice prin reciprocitate masurile norvegiene pentru expunerile situate
in Norvegia, in conformitate cu articolul 134 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE si, respectiv, cu
articolul 458 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Autorititilor relevante li se recomandd sa aplice
prin reciprocitate rata amortizorului de risc sistemic in termen de 18 luni de la publicarea
Recomandarii CERS/2021/3 a Comitetului european pentru risc sistemic (). In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Nivelurile minime al ponderilor de risc pentru expunerile fatd de bunuri imobile locative §i comerciale din
Norvegia ar trebui aplicate prin reciprocitate in perioada de tranzitie standard de trei luni de la publicarea
Recomandarii CERS/2021/3 in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

() Recomandarea CERS[2021/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din luni, vineri, 30 aprilie 2021 de modificare a
Recomandarii CERS/2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politicd macroprudentiald si aplicarea prin
reciprocitate voluntard a acestor masuri (JO C 222, 11.6.2021, p. 1).
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5b.

[7.

Intrucat sciderea pragului de semnificatie previzutd in Recomandarea CERS[2023/1 a Comitetului european
pentru risc sistemic () ar putea impune ca o autoritate relevanti si adopte o noud misurd nationald de
reciprocitate sau si modifice masurile nationale existente de reciprocitate pentru misura norvegiand privind
amortizorul de risc sistemic, se aplici perioada de tranzitie standard de trei luni de la publicarea
Recomanddrii CERS/2023/1 in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene pentru punerea in aplicare a misurilor de
reciprocitate.

In cazul in care in jurisdictia lor nu sunt disponibile aceleasi masuri de politici macroprudentiald, in conformitate
cu subrecomandarea C(2), autorititilor relevante li se recomandi sd aplice, dupi consultarea CERS, masuri de
politicd macroprudentiald disponibile in jurisdictia lor care au efectul cel mai apropiat de cel al masurilor
susmentionate recomandate in vederea aplicdrii prin reciprocitate. Autoritdtilor relevante li se recomandd sd
adopte mdsuri echivalente pentru aplicarea prin reciprocitate a nivelurilor minime ale ponderilor de risc medii
pentru expunerile fatd de bunuri imobile locative si comerciale in termen de 12 luni si, respectiv, pentru aplicarea
prin reciprocitate a ratei amortizorului de risc sistemic in termen de 18 luni de la publicarea
Recomandarii CERS/2021/3 in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. In misura in care sciderea pragului de
semnificatie impune ca o autoritate relevantd si adopte o noud masurd nationald de reciprocitate, astfel cum se
descrie in prezentul punct, sau si modifice misurile nationale existente de reciprocitate pentru misura
norvegiand privind amortizorul de risc sistemic, se aplici perioada de tranzitie standard de trei luni de la
publicarea Recomandirii CERS/2023/1 in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene pentru punerea in aplicare a
mdsurilor de reciprocitate.

Punctul 7 a fost eliminat prin Recomandarea CERS/2023/1.]

III. Prag de semnificatie

10.

11.

Misurile sunt completate de praguri de semnificatie specifice institutiilor bazate pe expunerile localizate in
Norvegia pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului de minimis de citre autorititile relevante care
aplicd prin reciprocitate aceastd masurd dupd cum urmeazd:

(a) pentru amortizorul de risc sistemic, pragul de semnificatie este stabilit la o valoare ponderatd la risc a
expunerii de 5 miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 0,16 % din valoarea totald
ponderati la risc a expunerilor institutiilor de credit care raporteaza in Norvegia;

(b) pentru nivelul minim al ponderii de risc pentru proprietitile imobiliare locative, pragul de semnificatie este
stabilit la o creditare brutd de 32,3 miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 1 % din
valoarea brutd a imprumuturilor ipotecare locative colateralizate acordate clientilor norvegieni;

(c) pentru nivelul minim al ponderii de risc pentru proprietitile imobiliare comerciale, pragul de semnificatie este
stabilit la o creditare brutd de 7.6 miliarde NOK, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 1 % din
valoarea brutd a imprumuturilor ipotecare comerciale colateralizate acordate clientilor norvegieni;

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, autoritdtile relevante din statul membru in
cauzd pot excepta institutiile de credit individuale autorizate la nivel national care au expuneri nesemnificative in
Norvegia. Expunerile sunt considerate nesemnificative dacd se situeazd sub pragurile de semnificatie specifice
institutiei stabilite la punctul 8 de mai sus. Atunci cand aplicd pragurile de semnificatie, autoritdtile relevante ar
trebui s3 monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat s aplice misurile norvegiene
institutiilor de credit individuale autorizate la nivel intern care anterior au facut obiectul derogdrilor atunci cand
pragurile de semnificatie prevdzute la alineatul (8) sunt depasite.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS[2015/2, pragurile de semnificatie previzute la
punctul 8 reprezintd niveluri maxime recomandate. Prin urmare, autoritdtile relevante de aplicare prin
reciprocitate au posibilitatea ca, in loc sd aplice pragurile recomandate, sd stabileascd praguri inferioare pentru
jurisdictiile lor, dacd este cazul, sau si aplice masurile prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

In cazul in care nu existd institutii de credit autorizate in statele membre care si aibd expuneri semnificative in
Norvegia, autorititile relevante din statele membre in cauzi pot decide, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din
Recomandarea CERS/2015/2, si nu aplice prin reciprocitate misurile norvegiene. In acest caz, autorititile
relevante ar trebui si monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat sd aplice prin
reciprocitate masurile norvegiene atunci cind o institutie de credit depiseste pragurile de semnificatie respective.

() Recomandarea CERS[2023/1 a Comitetului european pentru risc sistemic din 6 martie 2023 de modificare a
Recomandarii CERS/2015/2 privind evaluarea efectelor transfrontaliere ale masurilor de politicd macroprudentiald si aplicarea prin
reciprocitate voluntard a acestor masuri (JO C 158, 4.5.2023, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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Suedia

— un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in functie de expunere a
ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri imobile fati de debitori
rezidenti in Suedia, in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (vi) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, aplicatd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazati pe modele
interne de rating pentru calcularea cerintelor de capital reglementat;

— un nivel minim de 35 % specific institutiei de credit pentru media ponderati in functie de expunere a
ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip corporate garantate cu ipoteci asupra bunurilor
imobile comerciale (bunuri imobile situate fizic in Suedia detinute in scopuri comerciale pentru a genera
venituri din chirii) si un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in functie
de expuneri a ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip corporate garantate cu ipoteci
asupra bunurilor imobile locative (clidiri de apartamente situate fizic in Suedia detinute in scopuri
comerciale pentru a genera venituri din chirii, in cazul in care numirul de locuinte din proprietate depdseste
trei) aplicat in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazi abordarea IRB pentru calcularea
cerintelor de capital reglementat.

I.  Descrierea misurilor

1. Misura suedezd, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si impusd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazatd pe modele
interne de rating, constd intr-un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru media ponderatd in
functie de expunere a ponderilor de risc aplicate portofoliului de expuneri de tip retail garantate cu bunuri
imobile fatd de debitori rezidenti in Suedia. Media ponderatd in functie de expunere reprezintd media ponderilor
de risc aferente expunerilor individuale calculate in conformitate cu articolul 154 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, ponderatd cu valoarea expunerii relevante.

2. Misura suedezd, aplicatd in conformitate cu articolul 458 alineatul (2) litera (d) punctul (iv) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si impusd institutiilor de credit autorizate in Suedia care utilizeazd abordarea bazatd pe modele
interne de rating, constd intr-un nivel minim de 35 % specific institutiei de credit pentru ponderea de risc
ponderatd in functie de expuneri, pentru anumite expuneri de tip corporate in Suedia garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile comerciale si intr-un nivel minim de 25 % specific institutiei de credit pentru ponderea de risc
ponderatd in functie de expunere pentru anumite expuneri de tip corporate in Suedia garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile locative. Media ponderatd in functie de expunere reprezintd media ponderilor de risc aferente
expunerilor individuale calculate in conformitate cu articolul 153 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
ponderati cu valoarea expunerii relevante. Prezenta masurd nu acoperd expunerile de tip corporate garantate cu: (i)
bunuri agricole; (i) bunuri imobile detinute direct de autorititi locale, state sau regiuni; (iii) bunuri imobile unde
peste 50 % din bunul imobil este utilizat pentru activitdti proprii; si (iv) bunuri imobile cu mai multe locuinte,
atunci cand scopul bunului imobil nu este comercial (de exemplu, asociatii de proprietari detinute de locuitori si
care nu au scop lucrativ) sau atunci cind numdrul de locuinte este mai mic de patru.

. Aplicarea prin reciprocitate

3. In conformitate cu articolul 458 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se recomandi autorititilor
relevante din statele membre in cauza si aplice prin reciprocitate masurile suedeze sucursalelor situate in Suedia
ale institutiilor de credit autorizate la nivel national care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating
pentru calcularea cerintelor de capital reglementat. In conformitate cu articolul 458 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, se recomanda autoritdtilor relevante din statele membre in cauzd sa aplice prin
reciprocitate mdsurile suedeze institutiilor de credit autorizate la nivel national care utilizeazd abordarea bazata pe
modele interne de rating pentru calcularea cerintelor de capital reglementat care au expuneri de tip retail fatd de
debitori rezidenti in Suedia garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile si/sau expuneri de tip corporate in
Suedia garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile comerciale sau locative. In conformitate cu
subrecomandarea C(2), se recomandd autorititilor relevante sd aplice mdsura pusd in aplicare in Suedia de
autoritatea de activare nu mai tarziu de trei luni de la publicarea recomandarii corespunzdtoare in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene (°).

() A se vedea Recomandarea CERS/2019/1 pentru masura de politicd macroprudentiald activatd la 31 decembrie 2018.
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4.

In cazul in care in jurisdictia lor nu sunt disponibile aceleasi masuri de politici macroprudentiald, se recomanda
autorititilor relevante s aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurilor sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate. Se recomand3 autoritdtilor relevante sd adopte masurile echivalente nu mai tarziu de patru luni
de la publicarea recomandarii corespunzitoare in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (°).

III. Prag de semnificatie

Misurile sunt suplimentate de un prag de semnificatie specific institutiei de 5 miliarde SEK pentru fiecare dintre
masurile descrise la punctul 1 si, respectiv, 2, pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului de minimis de
citre autoritdtile relevante care aplicd prin reciprocitate aceastd masura.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, autorititile relevante din statul membru in
cauzd pot acorda derogiri unor institutii de credit individuale autorizate la nivel national care utilizeazd
abordarea bazatd pe modele interne de rating si care detin expuneri sub pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK
pentru masurile descrise la punctele 1 si, respectiv, 2. Atunci cind aplicd pragul de semnificatie, autoritdtile
relevante ar trebui sd monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat si aplice mésurile
suedeze relevante institutiilor de credit individuale autorizate la nivel national care anterior au ficut obiectul
derogdrilor atunci cand pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK este depisit.

In cazul in care nicio institutie de credit autorizata la nivel national care utilizeazi abordarea IRB nu are expuneri de tip
retail, astfel cum sunt descrise la punctul 1, de peste 5 miliarde SEK, prin sucursale situate in Suedia sifsau activitdti
transfrontaliere directe, autorititile relevante ale statelor membre in cauzi pot decide, in temeiul sectiunii 2.2.1 din
Recomandarea CERS[2015/2, sd nu aplice misura prin reciprocitate. In acest caz, autorititile relevante ar trebui si
monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat si aplice prin reciprocitate misura descrisi la
punctul 1 atunci cand o institugie de credit autorizatd la nivel national care utilizeazd abordarea bazati pe modele
interne de rating depdseste pragul de 5 miliarde SEK.

In cazul in care nicio institutie de credit autorizata la nivel national care utilizeazi abordarea IRB nu are expuneri de tip
corporate, astfel cum sunt descrise la punctul 2, de peste 5 miliarde SEK, prin sucursale situate in Suedia sifsau activitdti
transfrontaliere directe, autorititile relevante ale statelor membre in cauzi pot decide, in temeiul sectiunii 2.2.1 din
Recomandarea CERS[2015/2, sd nu aplice misura prin reciprocitate. in acest caz, autorititile relevante ar trebui s
monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat si aplice prin reciprocitate misura descrisi la
punctul 2 atunci cand o institugie de credit autorizatd la nivel national care utilizeazd abordarea bazati pe modele
interne de rating depdseste pragul de 5 miliarde SEK.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 5 miliarde SEK este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante de aplicare prin reciprocitate au
posibilitatea ca, in loc s aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, daci este
cazul, sau sd aplice masurile prin reciprocitate fird un prag de semnificatie.

Portugalia

O ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial de 4 % pentru toate expunerile de tip retail cirora li se aplicd

abordarea bazati pe modele interne de rating, fati de persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative

pentru care garantia este situatd in Portugalia;

I.  Descrierea masurii

Miésura portughezd, aplicatd in conformitate cu articolul 133 din Directiva 2013/36/UE si la cel mai inalt nivel de
consolidare, activeazd o noud ratd SyRB de 4 % pentru expunerile de tip retail cirora li se aplicd abordarea bazatd
pe modele interne de rating, fatd de persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia
este situatd in Portugalia (atdt ca expuneri care nu se afld in stare de nerambursare, cat si expuneri aflate in stare
de nerambursare).

Mésura urmdreste si sporeascd rezilienta la vulnerabilititile acumulate ale stocului de credite ipotecare in
contextul unei potentiale incetiniri a ciclului economic sifsau in contextul unei corectii semnificative neasteptate
a preturilor bunurilor imobile locative.

(®) A se vedea Recomandarea CERS/2019/1 pentru masura de politicd macroprudentiald activatd la 31 decembrie 2018.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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II.  Aplicarea prin reciprocitate

3. Se recomandd autoritdtilor relevante sd aplice prin reciprocitate mdsura portughezd prin aplicarea acesteia in
cazul expunerilor acestora de tip retail cdrora li se aplicd abordarea bazati pe modele interne de rating, fatd de
persoane fizice si garantate cu bunuri imobile locative pentru care garantia se afld in Portugalia (atit ca expuneri
care nu se afld in stare de nerambursare, ct si expuneri aflate in stare de nerambursare). In mod alternativ,
mdsura poate fi aplicatd prin reciprocitate prin utilizarea urmdtorului domeniu de aplicare in cadrul raportirii
COREP: Expuneri de tip retail cirora li se aplicd abordarea bazatd pe modele interne de rating, fatd de persoane
fizice situate in Portugalia si garantate cu bunuri imobile locative (atat ca expuneri care nu se afld in stare de
nerambursare, cit si expuneri aflate in stare de nerambursare).

4. In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi mdsurd de politicd macroprudentiala, se recomandd
autoritdtilor relevante s aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al masurii sus-mentionate recomandate in vederea aplicarii
prin reciprocitate, incluzand adoptarea mdsurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII
capitolul 2 sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE.

5. In urma solicitirii Banco de Portugal, se recomand autorititilor competente si aplice prin reciprocitate misura
portugheza prin aplicarea acesteia la cel mai inalt nivel de consolidare.

6. Se recomandd autoritdtilor relevante de aplicare prin reciprocitate si se asigure ci mdsura aplicatd prin
reciprocitate este aplicabild si este respectatd de la 1 octombrie 2024.

III. Prag de semnificatie

7. Misura este completatd de un prag de semnificatie specific institutiilor bazat pe expunerile localizate in Portugalia
pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului de minimis de cdtre autoritatile relevante care aplicd prin
reciprocitate aceastd mdsurd. Institutiile de credit pot fi exceptate de la cerinta privind rata amortizorului de risc
sistemic sectorial atdt timp cAt expunerile lor sectoriale relevante nu depisesc 1 miliard EUR, ceea ce corespunde
unui procent de aproximativ 1 % din stocul de credite pentru achizitionarea de locuinte din Portugalia.

8. In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 1 miliard EUR este
un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autoritatile relevante au posibilitatea ca, in loc sd aplice
pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacd este cazul, sau si aplice misura
prin reciprocitate fird un prag de semnificatie. Atunci cind stabilesc pragul de semnificatie, autoritdtile relevante
ar trebui sd ia in considerare expunerea furnizorului individual de servicii financiare la riscul macroprudential
identificat in Portugalia si s3 evalueze dacd acesta poate fi considerat nesemnificativ.

9. In cazul in care nu existd institutii de credit autorizate in statele membre care si aibd expuneri semnificative in
Portugalia, autoritdtile relevante din statele membre in cauzi pot decide, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din
Recomandarea CERS/2015/2, sd nu aplice prin reciprocitate misurile norvegiene. In acest caz, autorititile
relevante ar trebui sd monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat sd aplice prin
reciprocitate mésurile portugheze atunci cand o institutie de credit depaseste pragurile de semnificatie respective.

Danemarca

O ratd a amortizorului de risc sistemic sectorial de 7 % pentru toate tipurilor de expuneri situate in Danemarca
fatd de societiti nefinanciare care isi desfisoard activitatea in sectorul tranzactiilor imobiliare si in cel al
dezvoltdrii de proiecte de constructii identificate in conformitate cu nomenclatorul statistic al activititilor
economice din Uniune previzut in Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

I.  Descrierea masurii

1. Rata amortizorului de risc sistemic sectorial de 7 % se va aplica tuturor institutiilor de credit nationale.
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Acesta se va aplica tuturor tipurilor de expuneri situate in Danemarca fatd de societdti nefinanciare care isi
desfdsoard activitatea in sectorul tranzactiilor imobiliare, cu exceptia asociatiilor persoane juridice individuale
care desfdsoard activititi imobiliare privind locuinte sociale si a asociatiilor cooperatiste persoane juridice
individuale care desfdsoard activitdti imobiliare privind locuinte, precum si activititi legate de dezvoltarea de de
constructii. Activitdtile economice relevante ale debitorului sunt specificate printr-o trimitere la clasificarea

statisticd a activititilor economice din Uniune, previzuti in Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 ().

Misura se va aplica pe bazd individuald i consolidata.

II.  Aplicarea prin reciprocitate

3.

Se recomandd autorititilor relevante sd aplice prin reciprocitate masura danezi tuturor tipurilor de expuneri
situate in Danemarca fatd de societdti nefinanciare angajate in activitdti economice specifice, care sunt
determinate dupd cum urmeazi: «Activitdti imobiliare» in conformitate cu codul NACE (¥) «L», cu exceptia
asociatiilor persoane juridice individuale care desfisoard activititi imobiliare privind locuinte sociale si a
asociatiilor cooperatiste persoane juridice individuale care desfisoard activititi imobiliare privind locuinte, si
«Dezvoltarea proiectelor de constructii» (41.1) in conformitate cu codul NACE «F>.

In urma solicitirii Ministerului Industriei, Intreprinderilor si Afacerilor Financiare din Danemarca, se recomanda
autoritdtilor relevante s aplice prin reciprocitate mdsura daneza prin aplicarea acesteia pe bazd individuald si
consolidati.

In cazul in care in jurisdictia lor nu este disponibild aceeasi misurd de politici macroprudentiald, se recomanda
autoritdtilor relevante s aplice, dupd consultarea CERS, o mdsurd de politici macroprudentiald disponibild in
jurisdictia lor care are efectul cel mai apropiat de cel al misurii recomandate in vederea aplicirii prin
reciprocitate, incluzind adoptarea misurilor si competentelor de supraveghere previzute in titlul VII capitolul 2
sectiunea IV din Directiva 2013/36/UE.

Se recomandd autoritdtilor relevante s se asigure cd mdsura aplicatd prin reciprocitate este aplicabild si este
respectatd de la 30 iunie 2024.

III. Prag de semnificatie

7.

Misura este completatd de un prag de semnificatie specific institutiilor bazat pe expunerile localizate in
Danemarca pentru a directiona aplicarea potentiald a principiului de minimis de cdtre autorititile relevante care
aplicd prin reciprocitate aceastd mdsurd. Institutiile de credit pot fi exceptate de la cerinta privind rata
amortizorului de risc sistemic sectorial atat timp cat expunerile lor sectoriale relevante nu depdsesc 200 de
milioane EUR, ceea ce corespunde unui procent de aproximativ 0,3 % din totalul expunerilor fatd de societdti din
sectorul tranzactiilor imobiliare din Danemarca.

In conformitate cu sectiunea 2.2.1 din Recomandarea CERS/2015/2, pragul de semnificatie de 200 de milioane
EUR este un nivel maxim recomandat al pragului. Prin urmare, autorititile relevante au posibilitatea ca, in loc sd
aplice pragul recomandat, si stabileascd un prag inferior pentru jurisdictiile lor, dacd este cazul, sau sd aplice
mdsura prin reciprocitate fird un prag de semnificatie. Atunci cand stabilesc pragul de semnificatie, autoritdtile
relevante ar trebui sd ia in considerare expunerea furnizorului individual de servicii financiare la riscul
macroprudential identificat in Danemarca si sd evalueze dacd acesta poate fi considerat nesemnificativ.

In cazul in care nu existd institutii de credit autorizate in statele membre care sd aibd expuneri semnificative in
Danemarca, autoritatile relevante din statele membre in cauzi pot decide, in conformitate cu sectiunea 2.2.1 din
Recomandarea CERS/2015/2, sd nu aplice prin reciprocitate misurile daneze. In acest caz, autorititile relevante
ar trebui s monitorizeze caracterul semnificativ al expunerilor, fiindu-le recomandat sa aplice prin reciprocitate
mdsurile daneze atunci cand o institutie de credit depdseste pragurile de semnificatie respective.”

() Determinarea subseturilor specifice de expuneri sectoriale cdrora li se va aplica SyRB se bazeazd pe Ghidul ABE privind subseturile
adecvate de expuneri sectoriale cirora autoritdile competente sau desemnate le pot aplica un amortizor de risc sistemic in
conformitate cu articolul 133 alineatul (5) litera (f) din Directiva 2013/36/UE (EBA-GL-2020-13), disponibil pe website-ul ABE la
adresa: www.eba.europa.eu

() NACE

Rev.2, Nomenclatorul statistic al activitatilor economice in Comunitatea Europeand, Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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